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大 綱 

• 臺灣企業型態 

• 臺灣企業籌資管道 

• 資本市場籌資管道 
• 傳統：上市（櫃） 

• 新型： 
• 創櫃版 

• 群眾募資 

• 區塊鏈代幣發行 

• 結語 
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企業規模：中小企業 

• 【中小企業發展條例 /中小企業認定標準】 

• 指依法辦理公司登記或商業登記，並合於下列標準之事業： 

 
• 製造業、營造業、礦業及土石採取業實收資本額在新臺幣8,000萬
元以下者或經常僱用員工數未滿200人者。 

 

• 其他行業（包括農林漁牧業、水電燃氣業、批發及零售業、住宿
及餐飲業、運輸倉儲及通信業、金融及保險業、不動產及租賃業、
專業科學及技術服務業、教育服務業、醫療保健及社會福利服務
業、文化運動及休閒服務業、其他服務業等等）前一年營業額在
新臺幣1億元以下者，或經常僱用員工數未滿100人者。 
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中小企業規模（家數/就業人數/銷售額）                 
資料來源：經濟部中小企業處 

 
年度 企業數（間） 

佔全部企
業數之% 

就業人            
(千人) 

佔全部就
業人數% 

銷售額                         
(新台幣/百萬

元) 

佔全部企業
銷售額% 

2017 1,437,616 97.70 8,904 78.44 12,139,316 30.22 

2016 1,408,313 97.73 8,810 78.19 11,764,677 30.71 

2015 1,383,981 97.69 8,759 78.22 11,803,100 30.36 

2014 1,353,049 97.61 8,669 78.25 11,839,868 29.42 

2013 1,353,049 97.61 8,588 78.30 11,321,842 29.44 

2012 1,302,351 97.67 8,483 78.11 11,268,864 30.37 

2011 1,279,784 97.63 8,337 77.85 11,226,933 29.64 

2010 1,247,998 97.68 8,191 78.06 10,709,005 29.55 

2009 1,232,025 97.91 7,793 75.82 9,189,463 30.65 

2008 1,234,749 97.70 7,966 76.58 10,462,696 29.69 
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企業籌資管道                     資料來源：2017中小企業白皮書 

                                                                       中央銀行（2017 年 7 月），《直接金融與間接金融存量分析》 
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觀察： 

• 。 
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• 中小企業家數佔全體約97%，就業人數占全部約 78%，GDP
約30%。 

• 大企業家數約30%，GDP卻達70%，其中集團企業逐年增加，
佔台灣全國GDP比重越來越高，前10大包括：鴻海、廣達、
仁寶、台塑、中油、緯創、奇美、友達、台積電、英業達，
有8家屬IT產業。 

• 間接金融(透過銀行中介機構籌資)，為企業籌資主要管道。 

• 多數中小企業受限於法規、財務條件(獲利要求)或企業主
融資工具認識不足、公司會計及公司治理尚未健全等因素，
鮮少能在資本市場發行股票、票券、債券等方式籌措資金 



直接融資VS.間接融資的比較 

分類 間接金融 直接金融 

參與
機構 

金融機構 證券商、票券商 

優點 1. 融資成本較低(臺灣利
率低)。 

2. 易轉換不同貸款期限 
3. 目前仍為主要籌資管

道。 

1. 投資、融資多樣化 
2. 籌資時間、規模較

有彈性。 
3. 傳播性強，有助提

高企業知名度。 

缺點 1. 不具市場流通性 
2. 銀行審查條件嚴格

（包括擔保品等） 

中小企業受限於法規、
財務條件，鮮少運用。 
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資本市場籌資管道 

•傳統：興櫃/上櫃/上市（TDR…） 

•新型： 
•創櫃版 
•群眾募資 
• ICO代幣初次發行 
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資本市場傳統籌資：興櫃     資料來源：臺灣櫃買中心 

• 公開發行公司符合條件包括：檢送 1 個月之財務業務重
大事件 檢查表、2推薦券商、設置薪酬委員會、委任股務
代理機構等。 
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資本市場傳統籌資                 資料來源：臺灣櫃買中心/證券交易所 

設立年限 
設立滿二個完整會計年度 
＊註：公營轉民營/科技業不受此限 

設立滿三年 
＊註：公營轉民營/科技業不受限制 

實收資本額 
(新台幣) 

5000萬元以上且普通股500百萬股以上 

申請上市時達6億元以上且普通股3000
萬股以上 
＊註：科技業例外，申請上市時達3億
元以上且普通股2000萬股以上 

獲利要求 
(新台幣) 

最近一會計年度無累積虧損且財務報告之稅
前淨利占財務報告所列示股本比率符合下列
條件之一者： 
1. 最近年度達4%以上 
2. 最近二年度均達3%以上 
3. 最近二年度平均達3%以上，且後一年較

前一年佳 
4. 但前揭之決算稅前純益,於最近一會計年

度不得低於新台幣4佰萬元 
 
＊註：科技業不受此限制 

最近一個會計年度無累積虧損且財務
報告之稅前淨利占年度決算之財務報
告所列示股本比率合於下列條件之一
者： 
1. 最近二年度均達6%以上 
2. 最近二年度平均達6%以上，且後

一年較前一年佳 
3. 最近五年度均達3%以上 
  
＊註：科技業不受此限制 
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資本市場新型籌資－群眾募資 

11 

債權 

回饋 捐贈 

股權 

出資者小型捐
贈給提案者 
 

發行股份募資 
• 民間借貸關係 
• 銀行公會與網路平台業

者合作自律規範 
• 不得違反銀行法吸收存

款等 

由出資者透過網
路平台借款予提
案者 
• 民間借貸關係 
• 銀行公會與網路平台業者

合作自律規範 
• 不得違反銀行法吸收存款

或準吸收存款等 

提案者以預售商
品方式募資 
 



資本市場新型籌資－區塊鏈通證 Token  
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證券型 

「具有股權性質之憑證」或「具有投資性
質之有價證券」（HOWEY TEST），目
前尚未制訂專法，應受證券交易法之規範
限制。 

應用型 兌商品或服務，目前臺灣持開放包容態度。 

支付型 
此代幣可作為廣泛被接受之支付工具，應
留意「電子票證管理條例」或「電子支付
機構管理條例」相關規定。 



全球ICO募資情況 
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2018年6月 

5.8
5 

2018年2月 



ICO項目主要時程 
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傳統投資人看區塊鏈通證（TOKEN） 
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產業市場持續增長 

真實的應用場景 

實體公司支撐 

完整供應鏈體系或生態圈 

高頻交易與流通性 

社群基礎 



管  道 

資本額 5000萬以下 3000萬以下 無 

籌資方式 股權籌資 股權籌資 應用型 

公司 

• 股份有限公司、有
限公司或籌備處 

• 須取得外部單位推
薦或通過專家審查 

• 草創之股份有限公司 
• 須遵循內部控制、資訊
揭露等監管 

個人/公司 

參與單位 臺灣櫃買中心 券商/專營籌資平台 
數位通貨交易
所 

投資限額 

• 一年內籌資不逾
1500萬。 

• 單公司一年限6萬。 

 

• 一年內籌資不逾1000萬 

• 投資人單一投資3萬，
每一平台一年投資6萬。 

不限 

門檻 較高 中 低 

中小企業新型籌資管道比較   

創櫃版 
股權式 

群眾募資平台 

 
ICO 

 



新型資本市場籌資管道之優勢 
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產業宣傳 

行銷 

擴大經營 

規模 

測試市場

認同度 
募資彈性 程序簡化 
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應用場景 − 解決方案 
1. 傳統資產公司 

2. 區域航空航線 

3. 航空旅遊生態圈已建立 

4. 高頻交易 

5. 每年載運300萬旅客 

 
 

航空業應用通證 



結語： 

• 傳統資本市場籌資管道，仍適用大型企業，尤其符合財務
條件及公開發行公司。 

• 新型資本市場籌資管道，有利中小企業、新創公司籌資。 

• ICO流通性，讓中小企業有機會在國際舞台讓創業被看見、
擴大經濟規模。 

• 大企業可作資產或營業分拆，分拆後之主體可靈活運用新
型募資管道，增加企業籌資、經營的靈活度。 

• 金融科技(Fintech)持續發展，區塊鏈(Blockchain)可望為中
小企業帶來更多融資與商業機會。 

• 2017底制訂「金融科技發展與創新實驗條例」，俗稱「金
融監理沙盒」，可望為創新科技顛覆傳統金融運作模式提
供利基。 
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